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TÚNELES DE ARTXANDA,  
CONCESIONARIA DE LA DIPUTACIÓN FORAL DE BIZKAIA, S.A. 

 
BALANCES DE SITUACIÓN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 

(Expresados en Euros) 
 

Euros Euros 
ACTIVO 2007 2006 PASIVO 2007 2006 

INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 8):  

Gastos de establecimiento - 65.393 Capital suscrito 30.073.439 30.073.439 

Inmovilizaciones inmateriales   Otras reservas 404 404 

   Concesiones, patentes, licencias,   Resultados negativos de ejercicios   

    marcas y similares 163.168 163.168  anteriores (3.191.620) (2.661.857)

   Amortizaciones (29.370) (26.107) Pérdida del ejercicio (448.433) (529.763)

 133.798 137.061  Total fondos propios 26.433.790 26.882.223 

Inmovilizaciones materiales (Nota 5)      

Inversión en túneles 95.882.261 95.677.009 INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS   

Amortización acumulada de túneles (7.026.094) (5.722.533)  EJERCICIOS:   

Otras inmovilizaciones materiales   Otros ingresos a distribuir en varios   

   Instalaciones técnicas y maquinaria 178.780 178.780  ejercicios (Nota 9) 10.588.698 10.976.361 

   Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 69.529 67.316    

   Otro inmovilizado 119.742 109.871 PROVISIONES PARA RIESGOS    

   Amortizaciones (259.310) (207.933) Y GASTOS:   

 88.964.908 90.102.510 Fondo de reversión (Nota 10) 3.184.130 2.530.330 

Inmovilizaciones financieras (Nota 6)      

   Administraciones públicas a largo (Nota 13) 9.084.684 10.741.760 ACREEDORES A LARGO PLAZO:   

   Depósitos y fianzas constituidas a largo  2.000 2.000 Deudas con entidades de crédito (Nota 12) 67.666.938 69.387.033 

 9.086.684 10.743.760 Administraciones Públicas (Nota 13) 1.057.796 1.269.355 

 Total inmovilizado 98.185.390 101.048.724  Total acreedores a largo plazo 68.724.734 70.656.388 

      
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS   ACREEDORES A CORTO PLAZO:   

 EJERCICIOS (Nota 7):   Deudas con entidades de crédito (Nota 12) 3.059.691 2.275.625 

Gastos financieros diferidos y de   Deudas con empresas del grupo y   

 formalización de deudas 1.372.927 1.755.355  asociadas (Nota 11) 51.254 55.452 

Gastos financieros de financiación   Acreedores comerciales 211.437 273.085 

 de túneles 11.501.870 9.123.770 Otras deudas no comerciales   

   Total gastos a distribuir en varios       Administraciones Públicas (Nota 13) 488.553 636.522 

    Ejercicios 12.874.797 10.879.125     Otras deudas 146.047 1.190.669 

        Remuneraciones pendientes de pago 4.158 - 

ACTIVO CIRCULANTE:         638.758 1.827.191 

Deudores    Total acreedores a corto plazo 3.961.140 4.431.353 

   Clientes por prestaciones de servicios 39.174 11.123    

   Deudores varios  9.963 2.180    

   Administraciones Públicas (Nota 6 y 13) 1.538.336 1.539.172    

 1.587.473 1.552.475    

Inversiones financieras temporales  - 1.780.512    

Tesorería 111.886 82.001    

Ajustes por periodificación 132.946 133.818    

   Total activo circulante 1.832.305 3.548.806    

 TOTAL ACTIVO 112.892.492 115.476.655  TOTAL PASIVO 112.892.492 115.476.655 

 
 
 

Las notas 1 a 22 de la memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales de 2007 
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TÚNELES DE ARTXANDA,  
CONCESIONARIA DE LA DIPUTACIÓN FORAL DE BIZKAIA, S.A. 

 
CUENTAS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS 
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 

(Expresadas en Euros) 
 
 
 

                 Euros                 Euros 
DEBE 

2007 2006 
HABER 

2007 2006 
      

GASTOS:   INGRESOS:   
Gastos de personal (Nota 15) 1.340.306 1.268.026 Importe neto de la cifra de negocios:   

Dotaciones para amortización de    -  Ingresos de peaje (Nota 15) 5.408.087 4.748.382 

 inmovilizado  1.423.594 1.452.573 Otros ingresos de explotación 94.231 84.914 

Otros gastos de explotación:      

-  Servicios exteriores  1.797.464 1.876.565    

-  Tributos 4.279 4.557    

-  Dotación al fondo de reversión (Nota 10) 653.800 603.900    

 5.219.443 5.205.621  5.502.318 4.833.296 

      

I. BENEFICIOS DE EXPLOTACIÓN 282.875 - I. PÉRDIDA DE EXPLOTACIÓN - 372.325 

      

Gastos financieros y gastos asimilados  3.379.075 2.696.629 Otros intereses e ingresos asimilados 392.939 432.956 

 Aplicación gastos de financiación de túneles (2.378.100) (1.850.000)  392.939 432.956 

 1.000.975 846.629    

   II. RESULTADOS FINANCIEROS    

    NEGATIVOS 608.036 413.673 

      

      

   III. PÉRDIDAS DE LAS ACTIVIDADES   

    ORDINARIAS 325.161 785.998 

      

   V. PÉRDIDAS ANTES DE IMPUESTOS 325.161 785.998 

Impuesto sobre Sociedades (Nota 13) (91.045) (256.235)    

Ajustes negativos en la imposición sobre 
beneficios (Nota 13)  214.317     

   VI. PÉRDIDA DEL EJERCICIO 448.433 529.763 
 
 
 
 
 
 

Las notas 1 a 22 de la memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales de 2007 
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MEMORIA 
 
 
 
1. Actividad de la Sociedad 

Túneles de Artxanda Concesionaria de la Diputación Foral de Bizkaia, S.A. (en adelante, la Sociedad) se 
constituyó como Sociedad Anónima el 11 de noviembre de 1998.  En virtud del Decreto Foral 101/1998, de 29 
de septiembre, fue otorgada por la Diputación Foral de Bizkaia la concesión para la construcción, conservación y 
explotación de los Túneles de Artxanda, por un período de cincuenta años hasta el mes de octubre del año 
2048.  En esta fecha la sociedad deberá revertir los túneles a la Diputación Foral de Bizkaia en buenas 
condiciones y sin ningún tipo de contraprestación. 

Con fecha 10 de noviembre de 2005 la Sociedad presentó en el Departamento de Obras Públicas de la 
Diputación Foral de Bizkaia un nuevo Plan Económico-Financiero y fue aprobado en enero de 2006. 
 
Los Decretos Forales 221/2006 de 19 de diciembre y 241/2006 de 26 de diciembre han modificado el Decreto 
Foral 101/1998 de 29 de septiembre, por el que se adjudica y regula la concesión administrativa para la 
construcción,  conservación y explotación de Túneles de Artxanda, modificándose las cláusulas relativas al 
sistema de revisión de tarifas y de la participación de la Diputación Foral de Bizkaia en los ingresos de la 
concesión. 

De acuerdo con lo establecido en el artículo único del mencionado Decreto Foral 241/2006 de 26 de diciembre, 
de corrección de errores del Decreto Foral 221/2006 de 19 de Diciembre por el que se modifica el Decreto Foral 
101/1998, de 29 de septiembre, por el que se adjudica y regula la concesión administrativa, la Diputación Foral 
de Bizkaia participará en los ingresos de peaje de tal forma que la Sociedad entregará el 70% de los 
sobreingresos anuales que resulten sobre la recaudación que para cada año supone 16.177.000 euros 
(equivalente a 2.691.626.322 pesetas del año 1998). 

Además, mediante Acuerdo Foral número 23, de 19 de diciembre de 2006 del Consejo de Gobierno de la 
Diputación Foral de Bizkaia  se aprobó la modificación puntual de las tarifas, así como un nuevo plan económico 
financiero, que se han aplicado a partir del 1 de enero de 2007, al igual que el resto de las modificaciones 
señaladas en el párrafo anterior. 

El objeto de la concesión contempla dos actuaciones: 

a) Por un lado la construcción de dos túneles bajo el monte Artxanda, uno de tres carriles y 1.200 metros de 
longitud que discurre entre los enlaces de La Salve y el Txorierri, y otro de dos carriles con una longitud total 
de 1.145 metros que une el enlace situado en el Txorierri y la zona de Ugasko, ambos en régimen de peaje. 

b) Por otro lado la construcción del tramo del Corredor de Ibarrekolanda – La Salve que discurre entre los 
enlaces de Ugasko y La Salve, libre de peaje. 

Como consecuencia de las estipulaciones de la concesión, la Sociedad está condicionada en determinados 
aspectos técnicos y financieros y disfrutará asimismo de ciertos beneficios fiscales.  

La sociedad firmó un contrato con Europistas Concesionaria Española, S.A. (en adelante Europistas) por el que 
ésta se comprometía a prestar a la Sociedad un servicio de gestión integral en la construcción, conservación y 
explotación de la concesión (véase Nota 11).  Este contrato tiene un plazo de cinco años contados a partir del 1 
de diciembre de 1998 y se prorrogará por períodos de dos años. 

Con fechas 13 de diciembre de 2000 y 11 de julio de 2001, fue adjudicada a la UTE Túneles de Artxanda, la 
construcción de una primera y dos adicionales galerías transversales que unen los dos túneles objeto de la 
concesión, con objeto de elevar el grado de seguridad de los túneles.  Estas obras que, junto con otros 
proyectos de mejora han sido desarrolladas a instancias de la Diputación Foral de Bizkaia, han supuesto una 
mayor inversión realizada respecto del proyecto inicial por importe de 9.801.938 euros (Notas 4.g y 9). Tras la 
finalización de las obras, los túneles entraron en funcionamiento en mayo de 2002. 
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2. Bases de presentación de las cuentas anuales 

En cumplimiento de la legislación vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas 
anuales siguiendo las normas de adaptación del Plan General de Contabilidad a las sociedades concesionarias 
de autopistas, túneles, puentes y otras vías de peaje, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la 
situación financiera, de los resultados y de los cambios en la situación financiera del ejercicio 2007, así como la 
propuesta de distribución del resultado de dicho ejercicio.  Estas cuentas anuales han sido preparadas a partir 
de los registros auxiliares de contabilidad de la Sociedad. 

Al 31 de diciembre de 2007 el fondo de maniobra de la Sociedad es negativo.  No obstante, los Administradores 
de la Sociedad han preparado las cuentas anuales bajo el principio de gestión continuada dado que, por las 
propias peculiaridades del sector de autopistas, túneles y otras vías de peaje, esta situación no afectará al 
desarrollo futuro de la Sociedad de acuerdo con las estimaciones de generación de flujos de caja y 
refinanciación de deuda prevista para 2008. 

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 2007 serán aprobadas por la Junta 
General de Accionistas sin variaciones significativas.  Tal y como establece la normativa contable, el balance de 
situación, la cuenta de pérdidas y ganancias y el cuadro de financiación del ejercicio 2007 recogen las cifras 
correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales de 2006 aprobadas por el 
Accionista Único el 10 de Mayo de 2007.  De acuerdo con lo permitido por esta normativa, la Sociedad ha 
optado por omitir en la memoria del ejercicio 2007 los datos comparativos del ejercicio anterior. 
 
 
3. Distribución de resultados 
 
La propuesta de distribución de resultados del ejercicio 2007 formulada por los Administradores de la Sociedad, 
y que se someterá a la aprobación de la Junta General de Accionistas, consiste en traspasar las pérdidas del 
ejercicio que han ascendido a 448.433 euros a resultados negativos de ejercicios anteriores para su 
compensación con los beneficios de ejercicios futuros. 
 
 
4. Normas de valoración 

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoración y 
clasificación contenidos en las normas de adaptación del Plan General de Contabilidad a las sociedades 
concesionarias de autopistas, túneles, puentes y otras vías de peaje y demás legislación específica aplicable a 
dichas sociedades.  Los principales son los siguientes: 
 
a) Gastos de establecimiento 

Este epígrafe del balance de situación adjunto recogía gastos de ampliación de capital, así como gastos 
de primer establecimiento relativos a lanzamiento, captación y adiestramiento del personal. En el ejercicio 
2007 se han amortizado en su totalidad. 

b)  Inmovilizaciones inmateriales- 

El inmovilizado inmaterial, que recoge los gastos incurridos con relación a la obtención de la concesión, 
se muestra a precio de coste. La dotación de la amortización se calcula linealmente en el período de 
duración de la concesión. 
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c)  Inmovilizaciones materiales- 

• Inversión en túneles: 

La inversión en túneles incluye los estudios técnicos y económicos, proyectos, expropiaciones, 
indemnizaciones y reposición de servicios y servidumbres, construcción de las obras e 
instalaciones, gastos generales y de administración de obra, gastos financieros devengados 
durante el período de construcción procedentes de fuentes de financiación que efectivamente 
estén financiando la inversión y todos los costes necesarios para la construcción devengados 
antes de la puesta en condiciones de explotación. 

Los gastos de conservación, mantenimiento y reparación de los túneles se cargan a la cuenta de 
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. 

Los activos depreciables se amortizan distribuyendo linealmente el coste de los elementos que lo 
componen entre los años de vida útil estimada para los mismos según el siguiente desglose : 

 Años de 
Vida Útil 
Estimada 

  
Edificios 50 – 75 
Firmes y drenajes 30 
Capa de rodadura e impermeabilizaciones 10 
Señalización y balizamiento 2-20 
Maquinaria de peaje 10 
Instalaciones interiores, sistemas de  
  control y comunicación 

 
15 

Otras instalaciones exteriores 20-25 
  
 

• Otras inmovilizaciones materiales: 

Los elementos correspondientes a otras inmovilizaciones materiales se hallan valorados a su 
coste de adquisición. 

Los costes de ampliación, modernización o mejoras que representan un aumento de la 
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida útil de los bienes, se capitalizan 
como mayor coste de los correspondientes bienes. 

Los gastos de conservación, mantenimiento y reparación se cargan a la cuenta de explotación del 
ejercicio en que se incurren.  Las sustituciones o renovaciones de elementos de inmovilizado se 
contabilizan como activo, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o 
renovados.  

Los elementos correspondientes a otras inmovilizaciones materiales se amortizan distribuyendo 
linealmente el coste de los diferentes elementos que lo componen entre los años de vida útil 
estimada para los mismos, según el siguiente detalle: 

 Años de Vida 
Útil Estimada 

  
Instalaciones técnicas y maquinaria 5 – 7 
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5 – 10 
Otro inmovilizado 3 – 10 
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d)  Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales- 

Los derechos de cobro a largo plazo figuran en el capítulo “Inmovilizaciones financieras” del balance de 
situación adjunto por su valor nominal (Nota 6).  Los intereses implícitos se registran en el capítulo “Otros 
ingresos a distribuir en varios ejercicios” (Notas 4.h y 9). 

Asimismo, este epígrafe recoge el Crédito fiscal a compensar a largo plazo registrado por la Sociedad 
(Nota 4.j). 

A cierre de ejercicio no existen “Inversiones financieras temporales”. Sin embargo durante el ejercicio se 
han registrado inversiones en deuda pública a su coste de adquisición con vencimiento en el propio 
ejercicio 2007 y han devengado una rentabilidad media del 3,74%. 

e)  Gastos a distribuir en varios ejercicios- 

En este epígrafe del balance de situación se registra la diferencia entre el valor nominal de la deuda 
contraída con la BBK por una operación de factoring y el importe recibido (Nota 7), imputándose a 
resultados del ejercicio los correspondientes gastos por intereses diferidos siguiendo un método 
financiero (Nota 12). Asimismo, se incluyen los gastos de formalización de deuda derivados de la 
contratación de  pólizas de crédito que se imputan a resultados de forma lineal de acuerdo con su 
vencimiento (Nota 12). 

Asimismo, recoge la carga financiera derivada de la financiación de la inversión en túneles no imputable 
como mayor valor de la inversión de acuerdo con lo mencionado en la nota 4 c). Los gastos financieros 
se imputan a resultados proporcionalmente a los ingresos previstos en el Plan Económico Financiero 
(véase nota 18), activándose la diferencia por entender que los ingresos futuros contemplados en el 
mencionado plan permitirán la recuperación de dichos gastos.  De acuerdo con las normas de adaptación 
del Plan General de Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, túneles puentes, y otras 
vías de peaje, en relación con los ingresos previstos se determina la proporción que representan para 
cada ejercicio los ingresos de peaje del mismo con respecto al total.  Dicha proporción se aplica al total 
de gastos financieros previstos durante el período concesional para determinar el importe de los mismos 
a imputar a cada ejercicio económico como gastos financieros del ejercicio. 

En el caso de que los ingresos reales del ejercicio superen los previstos, la proporción anterior se 
calculará entre el ingreso real y el total de ingresos previstos de peaje. 

f)  Deudores- 

Se valoran por el importe nominal pendiente de cobro dotándose, en su caso, las provisiones por 
insolvencias para los saldos que se consideran de dudoso cobro. 

 
g)  Fondo de reversión- 

La Sociedad viene obligada a constituir desde el inicio de la explotación y a lo largo de la duración de la 
concesión, un fondo de reversión por un importe igual al valor neto contable de los activos revertibles a la 
fecha de la reversión junto al total de gastos a incurrir en esa fecha, para entregar los activos en las 
condiciones establecidas en el contrato de concesión. 
 
Para cubrir esta obligación la Sociedad sigue el criterio de dotar el fondo de reversión uniforme y 
sistemáticamente en función de los ingresos previstos en el Plan Económico Financiero con cargo a 
resultados, teniendo en cuenta las siguientes magnitudes: 
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• Total de ingresos por peaje previstos para la totalidad del período concesional, y los 
correspondientes a cada ejercicio. 

• Valor neto contable de los activos a revertir, determinado en base al coste de adquisición o coste 
de producción en origen, actualizado en su caso, y modificado por las inversiones adicionales y 
posibles reducciones parciales realizadas sobre los mismos, y minorado en la amortización 
acumulada hasta el momento de la reversión en caso de que se trate de bienes depreciables. 

El importe del fondo de reversión a imputar en cada ejercicio se obtiene de aplicar la proporción que 
representan los ingresos por peaje de dicho ejercicio previstos en el Plan Económico Financiero, con 
respecto al total, al valor neto contable de los activos a revertir.  En caso de que los ingresos reales de 
dicho ejercicio superen los previstos, la proporción se calculará entre el ingreso real y el total de ingresos 
previstos de peaje. 

El Plan Económico Financiero asegura, con las bases de dotación comentadas, la total constitución del 
fondo de reversión al finalizar el período concesional (véase nota 18). 

 
h)  Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios- 

En el ejercicio 2002 la Diputación Foral de Bizkaia y la Sociedad firmaron un convenio por el cual la 
primera compensa a la segunda la mayor inversión realizada en los túneles de Artxanda respecto del 
proyecto inicial derivada de obras de mejora y seguridad (Nota 1).  Los intereses implícitos de la 
compensación se imputan a la cuenta de resultados siguiendo un criterio financiero (Nota 9). 

El valor actual de la compensación neto del IVA se imputará a la cuenta de resultados sobre la base de 
los ingresos de peaje previstos (Nota 9), aplicando la proporción que representa para cada ejercicio los 
ingresos de peaje sobre el total de los mismos durante el período concesional, todo ello enmarcado en 
las magnitudes del Plan Económico-Financiero de la Sociedad (Nota 18). 

i)  Deudas- 

Las deudas se clasifican en función de los vencimientos al cierre del ejercicio y se contabilizan por su 
valor nominal. Se consideran deudas a corto plazo aquellas con vencimiento hasta doce meses y como 
deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho período.   

j)  Impuesto sobre beneficios- 

El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en función del resultado económico antes de 
impuestos aumentado o disminuido, según corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado 
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto. 

Los Administradores de la Sociedad siguiendo un criterio de prudencia, y con objeto de reflejar la imagen 
fiel y económica de la Sociedad, registran el beneficio fiscal correspondiente a las deducciones y 
bonificaciones en el ejercicio en que se aplican (Nota 13). Sin embargo la Sociedad está reconociendo en 
el inmovilizado financiero, el crédito fiscal correspondiente a las bases imponibles negativas generadas 
hasta el 31 de diciembre de 2007 (Nota 4.d). 

k)  Ingresos y gastos- 

Los ingresos y gastos se imputan en función de la corriente real de bienes y servicios que representan y 
con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. 

 



 
 
 
 

 

11

 

 

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad únicamente contabiliza los beneficios 
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun 
siendo eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidos. 

 

l)         Futuros y otros instrumentos similares-  

Durante el ejercicio 2007, la Sociedad ha tenido contratada una operación collar con el fin de reducir el 
riesgo derivado de las variaciones de los tipos de interés contratados en las operaciones de financiación. 

Por tratarse de operaciones de cobertura, las liquidaciones de intereses a cobrar o a pagar se calculan 
siguiendo el método financiero de forma simétrica al cálculo de los intereses a pagar derivados de las 
operaciones patrimoniales cubiertas, reconociéndose como gasto financiero el importe neto resultante 
(Nota 12). 

m) Indemnizaciones- 

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus empleados 
cuando son cesados en sus servicios. 

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminación anormal del empleo y dado que no 
reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, 
los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la 
decisión de efectuar el despido. 

n)  Medio ambiente- 

Los costes derivados de actuaciones para conservación y recuperación del medio ambiente incurridos 
durante la fase de construcción de los túneles han sido activados por la Sociedad como mayor coste del 
inmovilizado en el ejercicio en que se han incurrido. 

Dada la reciente construcción de los túneles, en la que se ha cumplido la normativa vigente y los 
compromisos contractuales en materia medioambiental, los Administradores de la Sociedad no esperan 
incurrir en gastos adicionales significativos por este concepto, por lo que no se ha dotado provisión de 
riesgos y gastos alguna a este respecto. 

Por consiguiente, los costes que, en su caso, se produzcan derivados de la protección y mejora del 
medio ambiente, se imputan a resultados en el ejercicio en que se incurren, con independencia del 
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de los mismos (Nota 16). 
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5. Inmovilizaciones materiales 
 
Su detalle y movimiento durante el ejercicio ha sido el siguiente: 
 
 

Euros  
Saldo al 
31.12.06 Adiciones 

Saldo al 
31.12.07 

Coste:    
  Inversión en túneles  95.677.009       205.252 95.882.261 
  Instalaciones técnicas y maquinaria        178.780 -      178.780 
  Otras instalaciones, utillaje y mobiliario          67.316 2.213        69.529 
  Otro inmovilizado        109.871            9.871      119.742 

Total coste   96.032.976        217.336 96.250.312 
Amortización acumulada:    
  Inversión en túneles   (5.722.533) (1.303.561) (7.026.094) 
  Instalaciones técnicas y maquinaria      (104.925) (24.976)    (129.901) 
  Otras instalaciones, utillaje y mobiliario        (38.908) (7.551)      (46.459) 
  Otro inmovilizado        (64.100) (18.850)      (82.950) 

Total amortización acumulada   (5.930.466) (1.354.938) (7.285.404) 
NETO   90.102.510  (1.137.602) 88.964.908 

 
 
 
El detalle y movimiento de la inversión en túneles en explotación se desglosa como sigue: 
 
 

 Euros 
 
 

Saldo al 
31.12.06 Adiciones Retiros 

Saldo al 
31.12.07 

     
Inversión en túneles (*):     
  Inversión-     
    Estudios y proyectos 1.700.285 - - 1.700.285 
    Expropiaciones y reposición de servicios 10.268.794 205.252 - 10.474.046 
    Ejecución de obra 50.934.022 - - 50.934.022 
    Inmovilizado de explotación 23.935.693 - - 23.935.693 
  Gastos financieros 4.971.498 - - 4.971.498 
  Dirección y gastos de administración de obra 3.866.717 - - 3.866.717 
  Valor bruto 
 
Amortización acumulada 

95.677.009

(5.722.533)

205.252 
 

(1.303.561)

- 
 

- 

95.882.261 
 

(7.026.094) 
   89.954.476 (1.098.309) -  88.856.167 

(*)  Inmovilizado afecto a reversión  
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Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad tiene elementos totalmente amortizados por importe de 126.795 euros. 

La Sociedad tiene formalizadas pólizas de seguro para cubrir adecuadamente los riesgos a que están sujetos los 
diversos elementos de su inmovilizado material. 
 
 
6. Inmovilizaciones financieras 
 
El detalle y movimiento de las Inmovilizaciones financieras durante el ejercicio  es como sigue: 

 
 Euros 

 
Saldo al 
31.12.06 Adiciones Retiros Traspasos 

Saldo al 
31.12.07 

      
Administraciones Públicas a largo plazo 
(Nota 13)  

 
 

Convenio Diputación compensación 9.202.822 - - (1.533.804) 7.669.018
Impuesto anticipado 1.538.938 91.045 (214.317) - 1.415.666
 10.741.760 91.045 (214.317) (1.533.804) 9.084.684 
Depósitos y fianzas constituidas a largo    
   Plazo 2.000 - - - 2.000

 10.743.760 91.045 (214.317) (1.533.804) 9.086.684
 

 
 
El saldo correspondiente al Convenio Diputación-Compensación incluye el importe pendiente de cobro con 
vencimiento a largo plazo al 31 de diciembre de 2007 derivado del convenio de compensación firmado el 25 de 
febrero de 2002 entre la Diputación Foral de Bizkaia y la Sociedad (Nota 4.h).  Dicho importe más 1.533.804 
euros que figuran registrados en el epígrafe “Deudores – Administraciones Públicas” (Nota 13), se cobrará en 6 
anualidades iguales de 1.533.804 euros durante los ejercicios 2008 a 2013 inclusive (Nota 13), deduciendo cada 
importe anual del que le correspondería a la Diputación de los ingresos anuales derivados de la explotación de 
los túneles (Nota 1). En caso de que dichos sobreingresos no se produzcan y con el fin de garantizar el derecho 
de cobro de la sociedad concesionaria se han realizado por la Diputación las consignaciones presupuestarias 
plurianuales necesarias para cubrir el total del importe correspondiente de los pagos a realizar.  
 
 
7. Gastos a distribuir en varios ejercicios 
 
La composición y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en gastos a distribuir en varios ejercicios 
durante el ejercicio han sido los siguientes: 
 
 

 Euros 

 
Saldo al 
31.12.06 Adiciones Retiros 

Saldo al 
31.12.07 

     
Gastos por intereses diferidos y 
formalización de deudas  1.755.355 46.151 (428.579) 1.372.927 
Gastos financieros diferidos de 
financiación de túneles 9.123.770 2.378.100 - 11.501.870 
 10.879.125 2.424.251 (428.579) 12.874.797 
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Tal y como se menciona en la Nota 12, gastos por intereses diferidos y formalización de deudas recoge 
fundamentalmente los gastos financieros derivados de la póliza de cesión de créditos suscrita por la Sociedad 
en el ejercicio 2003.  
 

 
8. Fondos propios 
 
El detalle y movimiento de los fondos propios durante el ejercicio es el siguiente: 
 

 Euros 

 

 
Capital 
Suscrito 

 
Otras 

Reservas 

Resultados 
Ejercicios 
Anteriores 

 
Resultado del 

Ejercicio 
     
Saldo al 31 de diciembre de 2006 30.073.439 404 (2.661.857) (529.763) 
Aplicación resultados 2006 - - (529.763) 529.763 

Resultado del ejercicio 2007 
 

- 
 

-
 

- 
 

(448.433) 
 

Saldo al 31 de diciembre de 2007 30.073.439 404 (3.191.620) (448.433) 
 
 
Capital social- 
 
Al 31 de diciembre de 2007 el capital social está formado por 5.003.900 acciones ordinarias nominativas de 6,01 
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales 
derechos políticos y económicos, no están sometidas a cotización oficial y no existen restricciones estatutarias a 
su transferibilidad.   
 
La composición del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente: 
 
 

 Porcentaje de 
Participación 

  
Europistas, C.E.S.A.  50% 
Bilbao Bizkaia Kutxa 20% 
Lezesarri, S.L.U.  8% 
Caslever 2000, S.L. 8% 
Construcciones y Promociones Balzola, S.A.  8% 
M.C.C. Inversiones, S.P.E., S. Coop. 6% 
 100% 

 
 
De acuerdo con los términos de la concesión, el capital social no podrá ser inferior a la suma del 25% de la 
inversión realizada en los túneles, así como de la totalidad de los recursos movilizados, requisito cumplido al 31 
de diciembre de 2007.  A estos efectos de acuerdo con el convenio de compensación de fecha 25 de febrero de 
2002 firmado por la Sociedad con la Diputación Foral de Bizkaia, no forman parte de la inversión total los 
incrementos de inversión que supusieron los proyectos de mejora respecto del proyecto inicial cuyo importe 
asciende a 9.801.938 euros (Nota 1).  
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En relación al accionista principal, el 31 de diciembre de 2007, con efectos contables desde las 24:00 horas, se 
formalizó la escritura de fusión de Itinere Infraestructuras con Europistas, S.A. Dicha fusión consiste en la 
absorción de Itinere Infraestructuras, S.A. por Europistas, S.A. con extinción, mediante su disolución sin 
liquidación de la primera y transmisión en bloque de todo el patrimonio a la segunda que, con fecha 1 de enero 
de 2008, adquiere, por sucesión universal, los derechos y obligaciones de Itinere Infraestructuras, S.A. 
 
 
Otras reservas- 
 
Otras reservas recoge la reserva indisponible denominada “Diferencias por ajuste del capital a euros” por 
importe de 404 euros. 
 
 
9. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 
 
El detalle y movimiento del capítulo “Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios” durante el ejercicio es como 
sigue: 
 
 

 Euros 

 
Saldo al 
31.12.06 

Imputación a 
Resultados 

Saldo al 
31.12.07 

    
Convenio Diputación – Compensación 9.578.058 (52.100) 9.525.958 
Convenio Diputación – Intereses    
  Diferidos  1.398.303 (335.563) 1.062.740 
 10.976.361 (387.663) 10.588.698 

 
 
Tal y como se describe en la nota 4 h) en esta rúbrica del balance de situación se recoge la compensación 
derivada del convenio suscrito con la Diputación Foral de Bizkaia en el ejercicio 2002 así como los 
correspondientes intereses  implícitos que son imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con 
un criterio financiero. 
 
       
10. Fondo de reversión 
 
El movimiento durante el ejercicio 2007 en el capítulo “Fondo de reversión” del balance de situación adjunto es 
como sigue: 
 

Euros  
Saldo al 
31.12.06 Dotaciones

Saldo al 
31.12.07 

    
Fondo de reversión 2.530.330 653.800 3.184.130 
 2.530.330 653.800 3.184.130 
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Las dotaciones realizadas al fondo de reversión en ejercicios anteriores y en el ejercicio 2007 han sido los 
siguientes: 
 

Ejercicio Euros 
  

2002 169.250 
2003 470.050 
2004 743.830 
2005 543.300 
2006 603.900 
2007 653.800 

 3.184.130 
 
Según el Plan Económico-Financiero elaborado por la Sociedad (Nota 18) el fondo de reversión que ha de estar 
constituido al término del periodo concesional se estima en 111.663.800 euros aproximadamente. 
 
 
11. Saldos y transacciones con empresas del grupo y asociadas 
 
El detalle de los saldos y transacciones al 31 de diciembre de 2007 con empresas del grupo y asociadas es el 
siguiente:  

 

 Euros 
  Transacciones 
 Saldo 

Acreedor 
Otros Gastos de 

Explotación 

   
Europistas C.E., S.A. 51.254 530.217 

 

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad ha recibido de Europistas, C.E.S.A. cargos en concepto de servicios de 
gestión, en virtud del contrato suscrito entre ambas sociedades (véase Nota 1) por importe total de 530.217 
euros, de los cuales 51.254 euros se encuentran pendientes a la fecha de cierre. 
 
 
12. Deudas con entidades de crédito 
 

El detalle de las deudas con entidades de crédito a corto y largo plazo al 31 de diciembre de 2007 es el 
siguiente: 

 

 Euros 
 Corto Plazo Largo Plazo 
   

Préstamos y otras deudas 2.516.260 67.666.938 
Intereses devengados y no vencidos 477.456 - 
Otras comisiones 65.975 - 
 3.059.691 67.666.938 

 
 



 
 
 
 

 

17

 
 
 
 
El detalle de los préstamos es como sigue: 
 

  Euros  
 

Tipo 
Año de 

Formalización 
 

Límite 
Corto  
Plazo 

Largo 
 Plazo 

Fecha 
vencimiento 

      
Préstamo Sindicado 1999 20.500.000 - 20.500.000 2009 

Préstamo 1999 39.684.211 982.456 38.701.755 2026 
Factoring 2003       9.202.822 1.533.804 7.669.018 2013 

Cta. crédito 2007  - 796.165 2009 
   2.516.260 67.666.938  

 
 
Con fecha 3 de noviembre de 1999 la Sociedad suscribió un préstamo sindicado con la BBK por importe de 
20.500.000 euros que devenga un interés variable referenciado a Euribor 3, 6 o 12 meses más un margen del 
0,55%. Su vencimiento tendrá lugar en 2009. 
 
Con fecha 28 de julio de 2000 la Sociedad inició la primera de una serie de disposiciones del préstamo suscrito 
con el BEI por importe total de 40.000.000 de euros cuyo vencimiento final tendrá lugar en el año 2026 y del que  
con fecha 15 de junio de 2007 se amortizaron 315.789 euros. Dicho préstamo devenga un interés variable 
referenciado a Euribor 3 meses más un diferencial máximo del 0,15% y se encuentra garantizado mediante aval 
sindicado cuya comisión devengada pendiente de vencimiento al cierre del ejercicio se recoge en el epígrafe de 
otras comisiones. 
 
Con fecha 15 de enero de 2003 la Sociedad suscribió una póliza de cesión de créditos por la cual la entidad 
financiera adquiere la totalidad de los derechos de crédito de los que la Sociedad es titular frente a la Diputación 
Foral de Bizkaia derivados del convenio suscrito entre ambos cuyo importe inicial ascendía a 15.338.037 euros 
(Nota 6).  Los gastos financieros totales de la operación ascendieron a 3.841.362 euros (Nota 7) y se liquidaron 
anticipadamente.  Los vencimientos de esta operación se producen anualmente hasta 2013 (Nota 6). 
 
Con fecha 27 de julio de 2007 la Sociedad ha contratado una nueva póliza de crédito por un importe de 
2.500.000 euros, con vencimiento el 30 de noviembre de 2009 y remunerado a interés variable cuya referencia 
es Euribor a 3 meses más un diferencial de un 0,75%. 
 
El detalle de las cuentas de crédito al 31 de diciembre de 2007 es como sigue: 
 

Límite Dispuesto 
2.500.000 796.165 
    500.000 - 

 
 
Con fecha 1 de octubre de 2002 y fecha de inicio efectiva 3 de octubre de 2002, la Sociedad suscribió un “collar” 
de tipos de interés, por un importe de referencia de 20.000.000 de euros y con vencimiento 3 de octubre de 2007 
que ha sido cancelado en dicha fecha. 
 
El coste medio de las operaciones anteriores en el ejercicio 2007 asciende a 4,63%. El importe de los intereses 
devengados pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 2007 asciende a 477.456 euros. 
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El vencimiento de las deudas con entidades de crédito a largo plazo al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
13. Administraciones Públicas 
 
La composición de los saldos de las cuentas de “Administraciones Públicas” deudoras y acreedoras al 31 de 
diciembre de 2007 es como sigue: 
 

 Euros 
 Corto Plazo Largo Plazo 
   

ACTIVO:   
Diputación Foral de Bizkaia  1.533.804 7.669.018 
Hacienda Pública otros conceptos fiscales 4.433 - 
Organismos de la Seguridad Social deudores 99 - 
Créditos por pérdidas a compensar  - 1.415.666 
 1.538.336 9.084.684 
PASIVO:   
Hacienda Pública Acreedora por IRPF 59.861 - 
Organismos de la Seguridad Social acreedores 33.232 - 
Hacienda Pública Acreedor por IVA (Nota 6) 395.460 1.057.796 
 488.553 1.057.796 

 
 
Tal y como se menciona en la Nota 6, la Sociedad mantiene saldos a cobrar a corto y largo plazo frente a la 
Diputación Foral de Bizkaia correspondientes al convenio de compensación firmado en 2002 por importe de 
1.533.804 y 7.669.018 euros, respectivamente, así como también un saldo a pagar por IVA por valor de 
1.057.796 euros cuya cancelación se realiza a medida que se cobran las anualidades pactadas. 
 
Asimismo, la Sociedad tiene registrado los créditos fiscales derivados del reconocimiento de las bases 
imponibles negativas pendientes de compensación por importe de 1.415.666 euros (véase Notas 4 d y 6). 
 
 
14. Situación fiscal 
 
 
El resultado contable antes de impuestos coincide con la base imponible.  
 
La Sociedad en el ejercicio 2007 ha generado unas pérdidas antes de impuestos por importe de 325.161 euros, 
por las que se ha reconocido un crédito fiscal por 91.045 euros al tipo impositivo vigente en 2007. 
 
 

Euros

A dos años 25.034.647        

A tres años 3.738.482          

A cuatro años 3.738.482          

A cinco años 3.738.482          

Resto 31.416.845        

67.666.938        
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La legislación aplicable para la liquidación del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2007 es la 
correspondiente a la Norma Foral 3/1996 de 26 de junio, con las modificaciones incorporadas por la Norma Foral 
6/2007, de 27 de marzo la cual se encuentra vigente, aún cuando existen diversos recursos planteados al 
respecto.  
 
Los Administradores de la Sociedad han realizado los cálculos de los importes asociados con este impuesto 
para el ejercicio 2007 y aquéllos abiertos a inspección de acuerdo con la normativa foral en vigor al cierre de 
cada ejercicio, por considerar que de la resolución final de las diversas actuaciones judiciales y los recursos 
planteados al respecto no se derivará un impacto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su 
conjunto. 
 
La citada reforma fiscal incluye, entre otras, la modificación del tipo general de gravamen del Impuesto sobre 
Sociedades, que pasa a situarse del 32,6% al 28%  en el ejercicio 2007 y siguientes.  
 
Como consecuencia de dicha modificación, los Administradores de la Sociedad han procedido a ajustar el saldo 
de los créditos fiscales registrados, valorándolos al tipo de gravamen aplicable en el momento estimado de su 
reversión. 
 
En base a lo anteriormente comentado, el saldo de los créditos fiscales se ha visto reducido en 214.317 euros, 
siendo su contrapartida la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2007, concretamente en la rúbrica 
“Ajuste negativo en la imposición sobre beneficios”. 
 
Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad tiene bases imponibles negativas pendientes de compensación y 
deducciones pendientes de aplicar de acuerdo con el siguiente detalle: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad tiene deducciones por activos fijos nuevos, creación de empleo, gastos 
de formación profesional y actividades y programas declarados prioritarios pendientes de aplicación y registro 
por importe de 11.600.986 euros, aproximadamente, las cuales podrán ser aplicadas en los 15 años inmediatos 
y sucesivos en el que la Sociedad acredite resultados positivos. 
 
Las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2007 podrán aplicarse en los 
ejercicios cerrados en los 15 años inmediatos y sucesivos a partir del primer ejercicio en el que la Sociedad 
acredite bases imponibles positivas.  
 
Durante el ejercicio 2005 la Sociedad procedió a la venta de diverso inmovilizado material por importe de 8.190 
euros reinvirtiendo dicho importe para acogerse a la exención por reinversión del beneficio obtenido por importe 
de 229 euros. 
 
 
 

Año

2002                   415.119      11.490.441   

2003                1.051.618           106.828   

2004                1.757.300               1.529   

2005                   720.752               1.108   

2006                   785.998               1.080   

2007                   325.161                       -   

5.055.948               11.600.986   

Bases imponibles 
negativas 

Deducciones 
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Según establece la legislación vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta 
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido 
el plazo de prescripción.  Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad tiene abiertos a inspección por las 
autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables para los cuatro últimos ejercicios. Los 
Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspección, surjan pasivos de importancia. 
 
 
15. Ingresos y gastos 
 
Importe neto de la cifra de negocios- 
 
En el epígrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta se incluyen 
los ingresos por peaje derivados de la explotación de los túneles en el ejercicio 2007.   
 
Gastos de personal- 
 
El epígrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2007 presenta el siguiente 
desglose: 
 
 

 Euros 
 31.12.07 
  

Sueldos y salarios 990.926 
Seguridad Social a cargo de la Empresa 327.414 
Otros gastos sociales 21.966 

Total 1.340.306 
 
 

El número medio de empleados durante el ejercicio 2007 distribuido por categorías, ha sido el siguiente: 
 

Categoría Total 
Titulados Superiores 1 
Técnicos no Titulados 1 
Resto del Personal 40 
           Total 42 

 
 
A 31 de diciembre de 2007, la distribución de la plantilla de la Sociedad por categorías y sexos es la siguiente: 
 
 

Categoría Hombres Mujeres Total 
Titulados Superiores   1 -  1 
Técnicos no Titulados   1 -  1 
Resto del Personal 28 10 38 
           Total 30 10 40 
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Servicios exteriores- 
 
El detalle del gasto por servicios exteriores al 31 de diciembre de 2007, es como sigue: 
 
 
 

 Euros 

Reparaciones y conservación 203.710 
Servicios de profesionales independientes 122.299 
Primas de seguros 360.481 
Servicios bancarios y similares 14.350 
Publicidad, propaganda y relaciones públicas 35.362 
Suministros 284.119 
Otros servicios 777.143 

Total   1.797.464 
 
 
 
16. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administración 
 

Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 2007 al conjunto de los miembros del Consejo de 
Administración por todos los conceptos, ha sido de 76.929 euros. 
 
No se han concedido en el ejercicio, ni están pendientes de reembolso a su terminación, anticipos ni préstamos, 
ni existen compromisos de pensiones, seguros de vida o de cualquier otro tipo con respecto a los miembros 
actuales y anteriores del Consejo de Administración. 

Los Administradores no han realizado transacciones, ni tienen participaciones significativas en empresas cuyo 
objeto social sea análogo o complementario al de la Sociedad, si bien como consecuencia de la pertenencia al 
Grupo Sacyr Vallehermoso, algunos consejeros de la Sociedad simultanean su cargo con el de consejeros de 
otras sociedades del Grupo ITINERE y participadas.   
 
 
Consejeros con participaciones y/o cargos en sociedades con el mismo, análogo o complementario 
objeto social. 
 
 
Según la información recibida de los Consejeros de Túneles de Artxanda, los Consejeros con participación en 
sociedades con el mismo, análogo o complementario objeto que el de Túneles de Artxanda, Concesionaria de la 
Diputación Foral de Bizkaia, S.A., es la que se refleja en el siguiente cuadro: 
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Titular  Sociedad Participada 

 
Actividad 

 
Participación  

 
Funciones 

        
Bilbao Bizkaia Kutxa  Europistas,C.E.S.A. 

 
 Concesionaria de Autopistas 

de Peaje 
21,63%  Consejero 

       
  Autopistas de Bizkaia, S.A.  Operador de la A-8 

 
20% Consejero hasta 

diciembre 
       
D. Joaquín Prior Perna  Sacyr Vallehermoso, S.A.  Construcción, inmobiliaria 

infraestructuras y servicios 
< 0,001%  

  Grupo Ferrovial, S.A. 
  “          “             “          “ < 0,001%  

       
  Cintra, Concesiones de 

Infraestructuras de 
Transporte, S.A, 

 Sociedad titular de 
participaciones en sociedades 
concesionarias de autopistas 
y otras 
 

< 0,001%  

  Abertis Infraestruct. S.A.  “        “          “           “ < 0,001%  
 
Según información recibida de los Consejeros  de Túneles de Artxanda,  los Consejeros que desempeñan 
cargos de Consejeros o similares en sociedades con el mismo, análogo o complementario objeto que el de  los 
Túneles de Artxanda en la que no tienen participación, son: 
 
D. Pedro Asumendi Urruticoechea, desempeñó hasta el 31 de diciembre el cargo de Consejero-Director General 
de la sociedad Autopistas de  Bizkaia, S.A. y sigue siendo Consejero de esa sociedad. 
 
D.  Carlos Mijangos Gorozarri que, según información facilitada por éste, desempeña los siguientes cargos: 
como  representante de Itinere Infraestructuras, S.A. en los Consejos de las sociedades Autopista Central 
Gallega, C. E., S.A. y Tacel Inversiones, S.A.; representante de ENA Infraestructuras, S.A.-consejero en las 
sociedades Alazor Inversiones, S.A.;  Autopista Madrid Sur, C.E., S.A; Inversora de Autopistas del Sur, S.L. y 
Accesos de Madrid, C.E.S.A.;  de Consejero Delegado en la sociedad Autopistas de Bizkaia, S.A. y de consejero 
en las sociedades: Autoestradas de Galicia, Autopistas de Galicia Concesionaria de la Xunta de Galicia, S.A.; 
Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A; Autopista del Guadalmedina, C.E.,S.A.; Autopistas del Atlántico C. 
E., S.A.; AP-1 Europistas Concesionaria del Estado, S.A.U.; Autopista Madrid-Levante, C.E., S.A.; Inversora de 
Autopista de Levante, S.L.; Metro de Sevilla Sociedad Concesionaria de la Junta de Andalucía S.A.;  y 
Autopistas de Navarra, S.A.y hasta mayo de 2007 de Europistas, C.E.,S.A. 
 
D. Leónides Gutierrez Pozo que es también Consejero en Autopistas de Bizkaia, S.A. y Director Territorial de 
Sacyr-Vallehermoso. 
 
D. Kerman Meaurio Arrate que desde diciembre de 2007 es también Presidente del Consejo de Autopistas de 
Bizkaia, S.A. 
 

   D. Joaquín Prior Perna, ha sido durante el ejercicio 2007 Consejero y Director General de Europistas, C.E., S.A. 
y hasta noviembre Consejero Delegado de Autopistas de Bizkaia, S.A. Actualmente, es Consejero de Itinere 
Infraestructuras, S.A., Presidente del  Consejo de AP-1 Europistas, C.E.S.A.U., y Consejero de las siguientes 
sociedades;  Autopista de Madrid Sur, C.E., S.A.; Inversora de Autopistas del Sur, S.L.; Autopista Madrid 
Levante, C.E., S.A. e Inversora de Autopista de Levante, S.L.;  todas ellas participadas por Europistas. Hasta el 
mes de enero de 2007  fue Presidente del Consejo de Administración de la Sociedad Autopista Terrasa-
Manresa, S.A. (Autema). Todas las sociedades mencionadas tienen el mismo, análogo o complementario objeto 
social que Túneles de Artxanda, C.D.F.B., S.A.. 
 
Bilbao Bizkaia Kutxa hasta el mes de enero de 2007 desempeñó el cargo de consejero en las sociedades 
Autopista Madrid Sur, C.E.S.A. e Inversora de Autopistas del Sur, S.L., y hasta el mes de febrero de 2007 ha 
desempeñado, también, el cargo de Consejero en Autopista Madrid-Levante, C.E.S.A. e Inversora de Autopista 
de Levante, S.L.  Hasta el mes de diciembre fue Consejero de Autopista de Bizkaia, S.A..Las sociedades 
mencionadas tienen el mismo, análogo o complementario objeto social que Túneles de Artxanda. 
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Durante algún periodo de tiempo del año 2007 también fueron consejeros en los Túneles de Artxanda las 
personas que se relacionan a continuación: 
 
D. José Ramón Odriozola Chaves, desempeñó el cargo de Presidente en el Consejo de Administración de  
Autopistas de Bizkaia, S.A. durante algún tiempo del año 2007. 
 
 
17. Medio ambiente 
 
Las acciones significativas en relación con la prevención, reducción y reparación del impacto medioambiental 
derivado de la actividad de la empresa, durante el período de construcción de los túneles y hasta su puesta en 
marcha, han supuesto un mayor importe del epígrafe “Inversión en Túneles” (Nota 5). 
 
Estas inversiones van dirigidas a la reducción del ruido y la protección de la biodiversidad y el paisaje, siendo 
actuaciones incluidas en el proyecto de construcción. 
 
La relación de las distintas inversiones, es como sigue: 
 

1. Revegetación y plantación en las laderas de los montes y las bocas de los túneles consistente en la 
restauración de la vegetación afectada, tanto del estrato herbáceo como arbóreo y arbustivo, tendente 
a la protección de los taludes contra la erosión y la integración cromática y estética de los mismos. 
 

Valor contable: 1.591.969 euros 

Amortización acumulada: 45.855 euros 

2. Realización del túnel sónico y pantallas acústicas mediante la construcción de un falso túnel, con una 
longitud de, aproximadamente, 100 m. Con la finalidad de minimizar el impacto acústico. 
 
Valor contable: 1.143.171 euros 

Amortización acumulada: 98.582 euros 

3. Aislamiento acústico mediante la instalación de doble acristalamiento de las viviendas de la zona en 
aquellos puntos en los que la eficacia de las pantallas acústicas, a causa de la altura, se ve disminuida. 
 
Valor contable: 237.120 euros 

Amortización acumulada: 6.830euros 

 
Por otro lado, la Sociedad no tiene gastos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que 
pudieran ser significativas en relación con el patrimonio, la situación financiera y los resultados de la misma. 
 
 
18. Garantías comprometidas y recibidas de terceros  
 
Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad tiene prestados avales a terceros por entidades financieras por importe 
de 5.510.892 euros, de los cuales 3.597.352 euros son en concepto de garantía definitiva correspondiente a la 
fase de construcción del Túnel de Artxanda, en virtud del Decreto Foral 101/1998, de 29 de septiembre, por el 
que se adjudica y regula la concesión y 1.913.540 euros se corresponden con el 2% sobre la cifra de Inversión 
en Túneles al 31 de Diciembre de 2006, en concepto de fianza de explotación de conformidad con el apartado 
3.10.2, del Pliego de Cláusulas Particulares para la construcción, conservación y explotación del Túnel de 
Artxanda.   
 
Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de 2007, que 
pudieran originarse por los avales prestados, si los hubiera, no serían significativos. 
 
Por otro lado, la Sociedad ha recibido avales de terceros, básicamente proveedores de inmovilizado, por importe 
de 221.186 euros en concepto de garantías de la correcta ejecución y terminación de las obras realizadas para 
la construcción de los Túneles de Artxanda. 
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19. Plan Económico-Financiero 
 
El Plan Económico-Financiero ha sido realizado bajo unas hipótesis con las que se contempla la recuperación 
de la inversión y de los gastos financieros activados con los ingresos de peaje de ejercicios futuros y generando 
beneficios crecientes anualmente. 
 
Con fecha 10 de noviembre de 2005 la Sociedad presentó en el Departamento de Obras Públicas de la 
Diputación Foral de Bizkaia un  Plan Económico-Financiero y fue aprobado en enero de 2006. A partir del  1 de 
enero de 2007 se ha aplicado el Plan Económico-Financiero aprobado mediante Acuerdo Foral nº 23, de 19 de 
diciembre de 2006 del Consejo de Gobierno de la Diputación Foral de Bizkaia adaptando las modificaciones 
concesionales adoptadas expuestas en la Nota 1. 
 
Las diferencias surgidas con respecto a lo previsto en el plan, en lo que se refiere a ingresos de peaje y gastos 
financieros del ejercicio 2007, se han ajustado de acuerdo a la Norma de Valoración de la Nota 4.e. 
 
 
20. Transición a las nuevas normas contables 
 
Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publicó el RD 1514/2007, por el que se aprobó el nuevo Plan General 
de Contabilidad (PGC), que entró en vigor el día 1 de enero de 2008 y es de obligatoria aplicación para los 
ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.  
 
El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren conforme a los 
criterios contenidos en el mismo se considerarán cuentas anuales iniciales, y por lo tanto no se recogerán cifras 
comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite presentar información comparativa del ejercicio precedente 
siempre que la misma se adapte al nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas 
disposiciones transitorias en las cuales se permiten distintas opciones de aplicación de la nueva norma contable 
y adopción voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicación. A este respecto, la disposición final 
cuarta, establece un plazo de un año a contar desde la entrada en vigor del Plan General de Contabilidad, para 
que se apruebe la adaptación sectorial de dicho Plan a las Sociedades Concesionarias de Autopistas de Peaje. 
 
La Sociedad está llevando a cabo un plan de transición para su adaptación a la nueva normativa contable que 
incluye, entre otros aspectos, el análisis de las diferencias de criterios y normas contables, la determinación de 
la fecha del balance de apertura, la selección de los criterios y normas contables a aplicar en la transición y la 
evaluación de las necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de información. Los impactos 
contables finales se detallarán en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008. 
 
 
21. Otra información 

Ernst & Young, S.L., empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, ha prestado servicios 
profesionales a la Sociedad durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007 cuyo importe de 
honorarios asciende a 19.000 euros. 

 El importe indicado por servicios de auditoria incluye la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria de 
2007 con independencia del momento de su facturación. 
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22. Cuadros de financiación de los ejercicios 2007 y 2006 
 
 

 Euros  Euros 

APLICACIONES EJERCICIO 
2007 

EJERCICIO 
2006 ORÍGENES EJERCICIO 

2007 
EJERCICIO 

2006 

Recursos aplicados en las 
operaciones 584.951 538.060 Ampliación de capital - 1.500.096 

Inmovilizaciones materiales (Nota 5) 217.336 39.258 Bajas de inmovilizado - - 

Gastos de establecimiento (Nota 4.a) - 16.989 
Traspaso a corto plazo de 
inmovilizaciones financieras (Nota 6) 1.533.804 1.533.804 

Gastos a distribuir en varios ejercicios 
(Nota 7) 46.151 - Deudas a largo plazo 796.165 - 

Cancelación o traspaso a corto plazo 
de deudas a largo plazo 2.727.819 2.061.152    

TOTAL APLICACIONES 3.576.257 2.655.459 TOTAL ORÍGENES 2.329.969 3.033.900 

EXCESO DE ORÍGENES SOBRE  
APLICACIONES (AUMENTO  
DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 378.441 

EXCESO DE APLICACIONES SOBRE  
ORÍGENES (DISMINUCIÓN  

DEL CAPITAL CIRCULANTE) 1.246.288 - 

TOTAL 3.576.257 3.033.900 TOTAL 3.576.257 3.033.900 

 
 
 
 
 

Euros 

2007 2006 
VARIACIÓN DEL CAPITAL 

CIRCULANTE 
Aumento Disminución Aumento Disminución 

Deudores 34.998 - - 4.988 

Acreedores 470.213 - - 697.048 

Inversiones financieras temporales - 1.780.512 1.130.397 - 

Tesorería 29.885 - - 43.824 

Ajustes por periodificación - 872 - 6.096 

TOTAL 535.096 1.781.384 1.130.397 751.956 

VARIACIÓN DEL CAPITAL 
CIRCULANTE - 1.246.288 378.441 - 
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La conciliación entre el resultado contable y los recursos procedentes de las operaciones es la siguiente: 
 
 

 Euros 
 2007 2006 
   

Resultado contable (448.433) (529.763)
Más:   
  Dotaciones para amortizaciones del inmovilizado  1.423.594 1.452.573 
  Dotación al Fondo de Reversión  653.800 603.900 
  Imputación a resultados de gastos a distribuir en varios ejercicios 428.579 469.441 
Menos:   
  Imputación a resultados de otros ingresos a distribuir en varios  
  ejercicios  (387.663) (427.976)
  Gastos a distribuir en varios ejercicios  (2.378.100) (1.850.000)
  Impuesto sobre sociedades anticipado 123.272 (256.235)
Recursos aplicados de las operaciones (584.951) (538.060)
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INFORME DE LOS AUDITORES 
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INFORME DE GESTIÓN  
 
 
1) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD 
  
Túneles de Artxanda Concesionaria de la Diputación Foral de Bizkaia, S.A. es la sociedad 
encargada de la construcción, conservación y explotación de los Túneles de Artxanda, 
conjunto de túneles de peaje que comunican  Bilbao con el corredor del Txorierri y el 
aeropuerto. 
 
a) Evolución de las principales magnitudes económicas. 
 

Durante el año 2007, la evolución de las principales cifras relativas a la sociedad han 
sido las siguientes: 

 
Los ingresos totales de explotación han sido de  5.502.318 euros con un incremento 
del 13,84 % respecto a la del año precedente. De esta cantidad 5.408.087 euros 
corresponden a ingresos de peaje, con un incremento del 13,89 % respecto a los de 
ejercicio 2006, y 94.231 euros a otros ingresos de explotación. 

 
Los gastos de explotación antes de amortizaciones y fondo reversión han sido de 
3.142.049 euros, un 0,23 % inferiores a los del ejercicio 2006. 

 
El resultado de explotación, antes de gastos financieros, amortizaciones  y fondo de 
reversión e impuestos ha  sido de 2.360.269 euros, lo que supone un incremento del 
40,15 % con respecto a lo del año 2006. 
 
El coste financiero neto de explotación ha sido de 608.036 euros, lo que representa 
un incremento del 46,98 % respecto a lo del ejercicio 2006. 
 
El fondo de reversión se dotó en 653.800 euros, un 8,26% superior a la dotación del 
año 2006. 
 
Las pérdidas del ejercicio, después de impuesto de sociedades, han ascendido a 
448.433 euros. 

 
 
b) Tráfico y Tarifas 
 

En el año 2007, la IMD de tráfico en los Túneles de Artxanda ha sido de 16.427 
vehículos, que  supone un incremento del 16,33% respecto de la IMD del año 2006. 

 
En esa IMD del tráfico cabe diferenciar la IMD de  los días laborables, que fue de 
19.714 vehículos,  de la de los festivos que ascendió a 9.371 vehículos. 
 
 
Como consecuencia de las modificaciones concesionales establecidas a partir del 
2007, el tráfico se ha incrementado con respecto a 2006: los sábados y festivos en 
un 20,67%, el tráfico nocturno de cero a seis horas, libre de peaje, en un 89,52% y 
los autobuses en un 21,03%. 
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En horas punta, la conexión de los túneles con el corredor del Txorierri, presenta 
problemas por la intensidad de tráfico del corredor. 
 
En el túnel libre de peaje que une La Salve y Ugasko es necesario regular el paso de 
vehículos, los días laborables, durante varias horas por saturación de la rotonda de  
Pio X  en  Ugasko-Deusto.  
 
El sistema ViaT ha sido el medio de pago más utilizado habiéndose realizado el 
44,37% de las transacciones por este medio. 

 
 
c) Inversiones 
 

Durante el ejercicio 2007, no se han realizado inversiones significativas, mas allá de 
las estrictamente necesarias para el mantenimiento de los túneles en perfecto 
estado de uso. 

 
 
d) Operaciones financieras realizadas por la sociedad. 
 

En el mes de Julio de 2007, la sociedad contrató una nueva póliza de crédito por 
2.500.000,- €, con vencimiento 30 de noviembre de 2009, al tipo de euribor  a 3 
meses mas 0,75%. 
 

 
e) Utilización de instrumentos financieros por la sociedad. 
 

Las operaciones realizadas por la sociedad con derivados financieros tienen 
consideración de operaciones de cobertura. 

 
Con el fin de  limitar el riesgo por la variación de tipos de interés, la sociedad 
mantuvo, hasta el  3 de octubre de 2007 un “collar” de tipos de interés suscrito en el 
ejercicio 2002, por un importe de referencia de 20.000.000,-  €. 

 
 
 
2) RIESGOS DE LA SOCIEDAD 
 
En el momento actual no cabe  destacar ningún riesgo distinto  de los habituales de la 
actividad que, por las características de la misma, son  bastante predecibles. 
 
 
 
3) ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO 
 
No ha existido ningún acontecimiento relevante para la sociedad después del cierre del 
ejercicio 2007. 
 
 
 
 
 



       
 

 

32

 
4) EVOLUCIÓN PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD 
 
Como consecuencia del crecimiento del tráfico y de las modificaciones concesionales 
establecidas, se prevé que la evolución de la sociedad sea satisfactoria. 
 
 
 
5) ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO. 
 
Túneles de Artxanda no ha llevado a cabo ninguna actividad en materia de investigación ni 
su posterior desarrollo. 
 
 
 
6) ADQUISICIÓN DE ACCIONES PROPIAS. 
 
Durante el ejercicio de 2007 Túneles de Artxanda no ha realizado ninguna operación con 
acciones propias. A  31 de diciembre de 2007 no poseía acciones propias. 
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PROPUESTA DE APLICACIÓN DEL RESULTADO 
 

DEL EJERCICIO 2007 
 

 
 
 
 
El resultado  del ejercicio 2007 arroja una pérdida de 448.433 euros. 
 
Se propone traspasar dicho saldo a la cuenta de resultados negativos de ejercicios 
anteriores. 
 
 
 
 
 

- - - - - - - - - - - - - 
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